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सारांश: वततभान भें फॉम्फे स्टाक एक्सचेंज के सॊवेदी 
सूचकाॊक न ेसाठ हजाय के भनोवैऻाछनक स्तय को 
प्राप्त कय लरमा है। जजसके औय ऊऩय जान े की 
सम्बावना है| आऩदा कार भें अथतव्मवस्था के 

आधायबूत सॊकेतक ज्मादा अच्िे 

नही हैं फावजूद इसके सूचकाॊक ऐछतहालसक रूऩ से 
उच्चतय स्तय ऩय है। मह तेजी फाजाय भें आ यही 
अत्मधधक तयरता के कायण है। फाजाय ववशषेऻों के 
अनझसाय वततभान सभम शमेय फाजाय से दयू यहन ेका 
है। जहाॉ शअेय फाजाय न ेएक वषत के अन्द्दय शत-

प्रछतशत प्रछतपर ददमा है वहीॊ दसूयी ओय देश की 
अधधकाॊश जनसॊख्मा को अऩनी फचतों ऩय प्रछतपर 

भहॊगाई की दय से कभ प्राप्त हो यहा है, जजसके 

ऩरयणाभस्वरूऩ उनकी फचतों का शझद्ध भूल्म घट यहा 
है। ककन्द्तझ छनवेश एक सतत प्रकिमा है अत् तेजी की 
दशा भें छनवेश ककमा जाना चादहए अथवा नहीॊ ? 

कंुजी शब्द: छनवेश, शमेय, म्मझचझअर पॊ ड, स्टॉक 

एक्सचेंज, सेंसेक्स, ववत्तीम छनमोजन। 
 

ऩररचय 

 फचत एवॊ छनवेश व्मजक्तगत ववत्तीम 

प्रफन्द्धन का उदे्दश्म है| आम का व्मम ऩय आधधक्म 

फचत है। फचत कयना आम अजजतत कयने के साभान 

ही भहत्वऩूणत ववत्तीम कामत है। सभवृद्ध व ववत्तीम 

सझयऺा फचत की आदतों ऩय छनबतय कयती है। मदद 

छनवेश मोजनाफद्ध तयीके से तथा छनयन्द्तय ककमा 

जाए तो ववत्तीम आवश्मकताएॊ ऩूणत की जा सकती 
हैं। 
 छनवेश हेतझ बायतीम ऩरयदृश्म भें कई 

ववकल्ऩ भौजूद हैं | कोववड-19 के पैराव से ऩूवत 
बायतीमों की छनवेश आदतों भें भहत्वऩूणत फदराव 

देखने को लभरा | मह फदराव था आभ बायतीमों 
की भहॊगाई से अधधक रयटतन की चाह। वततभान भें 
कई नागयकक ऩयम्ऩयागत छनवेश भाध्मभों से ईतय 

अन्द्म भाध्मभों जैसे शमेय, म्मूचझअर पॊ ड आदद भें 
छनवेश कय यहें हैं। ववत्तीम वषत 2020-21 के दौयान 

रगबग 12 राख नमे डीभैट खात ेप्रछत भाह खझरे 

जो वऩिरे ववत्तीम वषत भे 4 राख डीभैट खाते 
प्रछतभाह की तझरना भें तीन गझने हैं। ववत्तीम वषत 
2021-22 के दौयान वततभान तक औसतन 26 
राख डीभैट खात ेप्रछत भाह खझर यहे हैं। वऩिरे 
दो ववत्तीम वषों भें 58 से 53 राख नमे 
लसऩ(&79) खाते जझडे | वहीॊ ववत्तीम वषत 
2021-22 के प्रथभ ऩाॉच भाह के दौयान 
रगबग 59 राख नमे छनवेशकों ने लसऩ के 
भाध्मभ से म्मूचझअर पॊ डस भें छनवेश ककमा। 
 
 
शोधऩत्र का उदे्दश्य 
> एक छनम्न भध्मभ वगीम आभ बायतीम हेतझ 
ऩयम्ऩयागत ववत्तीम उत्ऩादों स े इतय नमे व 
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राबदामक ववत्तीम छनवेश भाध्मभों की 
आधायबूत जानकारयमाॊ उऩरब्ध कयाना। 
> बायत का एक फडा वगत जो छनमलभत आम 
अजजतत कय यहा है उसके लरए छनवेश ववकल्ऩों 
ऩय ववचाय कयना। 
> बायत के ग्राभीण ऺेत्रों, कस्फों तथा िोटे 
शहयों भें छनवेश सम्बावना, छनवेश गॊतव्मों ऩय 
ववचाय कयना। 
> फदरती उम्र के अनझसाय उधचत छनवेश 
यणनीछत तथा ववत्तीम मोजना ऩय ववचाय 
कयना। 
> अॊत्तोगत्वा एक आभ बायतीम मझवा के 
जीवनऩमतोत हेतझ सभग्र ववत्तीम कामतमोजना की 
रूऩयेखा प्रस्तझत कयना । 
 
शोध ववधध:  
 ववत्तीम कामतमोजना फनाने हेतझ कई 

ववशषेऻ याम भौजूद है| ककॊ तझ आभ नागरयकों हेतझ 
ज्मादा ववकल्ऩ नहीॊ हैं। इसी प्रकाय न ्् ्मूज्न रूऩ 

से उऩरब्ध द्ववतीमक आॉकडो का प्रमोग ककमा 
गमा है। मह शोध ऩत्र द्ववतीमक आकडों का 
ववस्ततृ वववेचन कय तैमाय ककमा गमा है। मे 

द्ववतीमक आकड े प्रकालशत ऩझस्तकों, सयकायी 
प्रकाशनों, सयकायी प्रछतवेदनों, ववलबन्द्न जनयर भें 
प्रकालशत शोधऩत्रों के भाध्माभ से प्राप्त ककमे गमे 

हैं। प्रस्तझत शोध ऩत्र भें ववलबन्द्न सयकायी एवॊ गैय 

सयकायी वेफसाइटों से बी ववषम को सभझने हेतझ 
प्रकालशत साभग्री का ववस्ततृ अध्ममन ककमा 
गमा। 
ववश्ऱेषण 
 फड ेछनवेश सभूह कृत्रत्रभ फझवद्धभत्ता, भशीन 

रछनिंग जैसी अत्माधझछनक तकनीकों का प्रमोग कय 

यहें  हैं। राब प्राजप्त हेतझ मह कामत जदटर व 
ववशषेऻता ऩूणत होता जा यहा है। इन अत्माधझछनक 

साधनों की ऩहझॉच कझ ि ही छनवेशकों एवॊ कायोफारयमों 
तक है। बायत का फडा फचत कतात वगत जो कस्फों 
एवॊ ग्राभीण इराकों भें छनवास कयता है उसका इन 

तकनीकों एवॊ सूचनाओॊ तक ऩहझॉच न के फयाफय है। 

ककन्द्तझ सूचना प्रौद्मोधगककमों के त्वरयत प्रसाय न े

फडी जनसॊख्मा की ऩहझॉच छनवेश सूचनाएॊ एवॊ छनवेश 

साधनों तक फनामी है। कोववड-19 भहाभायी कार 

भें नमे छनवेशकों ववशषेकय मझवा छनवेशकों को नमे 

छनवेश गॊतव्मों की ओय धकेरा है। 
 राब, सझयऺा व तयरता ववत्तीम छनमोजन 

के तीन भहत्वऩूणत उदे्दश्म हैं। सझयऺा ककसी बी 
व्मजक्तगत ववत्तीम छनमोजन का प्राथलभक उदे्दश्म 

होना चादहए | भेहनत से कभाए गए धन की सझयऺा 
सफसे भहत्वऩूणत प्रश्न है। बायत जैसे छनम्न आम 

अजतन कयने वारे देश भें मह प्रश्न औय बी 
भहत्वऩूणत हो जाता है। ऩायम्ऩरयक रूऩ से बायतीम 

धन की सझयऺा को अधधक भहत्व देते हैं। इस 

कायण वततभान भें बी ऩायम्ऩरयक छनवेश भाध्मभ 

जमादा प्रचलरत हैं 
 जैसे सावधध जभा (F.D), लभमादी जभा 
(R.D), फचत फैंक जभा तथा ऩोस्ट ऑकपस की 
फचत व छनवेश मोजनाएॉ । हभाया सोने के प्रछत प्रेभ 

साॊस्कृछतक होने के साथ-साथ सझयऺा की इच्िा बी 
है। क्मोंकक हभाये ऩूवतजों से रेकय वततभान तक के 

अनझबव हभें फताते हैं कक फझयी से फझयी आधथतक 

ऩरयजस्थछतमों भें सोना सझयक्षऺत व तयरता देने 
वारा भाध्मभ है। ककॊ तझ प्रछतपर जो ददखता 
आकषतक है, ककॊ तझ वह भहॊगाई की ववृद्ध की तझरना भें 
कभ ही होता है| हभाया सोने भें छनवेश अधधकाॊश 

आबूषणों के रूऩ भें होता है । जजसभें लभरावट, 

फेचने ऩय साहूकाय अथवा स्वणतकायों द्वाया की 
जाने वारी कटौती के कायण सोने के दाभों भें हझई 

ववृद्ध का राब छनवेशक तक नाभभात्र का ही ऩहझॉचता 
है। 
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बायतीमों को ऩायम्ऩरयक रूऩ स ेसझयक्षऺत साधनों भें 
छनवेश कयने वारा भाना जाता है | वे स्थामी 
सम्ऩजत्तमों भें छनवेश कयना ज्मादा ऩसॊद कयते हैं 
। इसका राब मह है कक वततभान ऩीढी अऩने ऩझयखों 
द्वाया जोडी गमी जभीनों, सोने आदद स्थामी 
सम्ऩजत्तमों का राब रे यही हैं। ककॊ तझ वततभान भें 
बूलभ, बवन व सोने भें छनवेश आभ उऩबोक्ताओॊ 
की ऩहझॉच से दयू होता जा यहा है। बूलभ का एक 

छनवेश के भाध्मभ के रूऩ भें बायत भें सॊतझलरत 

ववकास नहीॊ हो ऩामा है। फड ेशहयों व फड ेशहयों के 

आस ऩास के ऺेत्रों (सेटेराईट शहय) भें बूलभ प्र्माप्त 

रयटतन देती हैं । ककॊ तझ दयूस्थ ऺेत्रों भें बूलभ सदहत 

सबी रयमलरटी सेक्टय भें ककमे गमे छनवेश का 
ऩमातप्त राबदामक होना दयू की कौडी है। शहयों की 
ओय तीव्र ऩरामन ने शहयों व उसके आस-ऩास की 
बूलभ व बवन को चभकदाय छनवेश साधन फनामा है 

| बूलभ के भाभरों भें धोखाधडी, बू अलबरेखों की 
अस्ऩष्टता आदद बूलभ को अछत जोखखभ वारा 
छनवेश फनाती है । आवासीम बवन सबी बायतीमों 
की ऩहझॉच से अबी दयू है। छनवेश के रूऩ भें बी 
आवासीम ऩरयसम्ऩजत्तमाॊ ऩमातप्त राबदामक नहीॊ 
हैं। जानकायों के अनझसाय आवासीम सम्ऩजत्त से 
प्रछतवषत रगबग 1.5 से 2.5 प्रछतशत तक का ही  
प्रछतपर प्राप्त होता है। 

 सझयऺा सॊफॊधी दसूया ऩहरू आम की सझयऺा 
तथा सेवाछनवजृत्त ऩश्चात आम की छनजश्चतता है। 

कामतशीर आमझ(15 से 60 वषत) भें अऩने ऩरयवाय 

तथा छनबतय व्मजक्तमों की ववत्तीम सझयऺा हेतझ जीवन 

फीभा आवश्मक हो जाता है। जीवन फीभा सॊफॊधी 
कई उत्ऩाद फाजाय भें उऩरब्ध हैं तथा सयकायी 
स्वालभत्व वारे जीवन फीभा सदहत कई कम्ऩछनमाॊ 
फहझतामत भें फीभा उत्ऩाद उऩरब्ध कयाती हैं | डाक 

जीवन फीभा तथा ग्राभीण डाक फीभा, डाक ववबाग 

की फीभा मोजनाएॊ हैं | डाक जीवन फीभा के सयकायी 
ववबागों, सॊस्थाओॊ, छनगभों भें कामतयत कालभतकों के 

लरए उऩरब्ध जीवन फीभा है।  वहीॊ ग्राभीण डाक 

जीवन फीभा बायत के ग्राभीणों के लरए उऩरब्ध 

जीवन फीभा है। डाक ववबाग के उऩयोक्त दोनों 
उत्ऩादों का ऩरयचारन व्मम कभ होने के कायण मे 
सफसे सस्ते जीवन फीभा उत्ऩाद हैं| इनके 

अछतरयक्त अधधकाॊश जीवन फीभा उत्ऩाद भहॊगे हैं 
तथा इनका वावषतक प्रछतपर फभझजश्कर 3 से 4 

प्रछतशत तक ही होता है जो हभायी सझयऺा सॊफॊधी 
आवश्मकताओॊ की ऩूछत त नहीॊ कयता है। इसी प्रकाय 

एक अन्द्म उत्ऩाद मूछनट लरॊक फीभा ऩॉलरसी है। मह 

उत्ऩाद न तो शझद्ध रूऩ भें फीभा उत्ऩाद है ना ही ऩूॉजी 
फाजाय भें छनवेश उत्ऩाद | मूछनट लरॊक फीभा 
उत्ऩादों भें देम प्रीभीमभ का एक फडा बाग ऩॉलरसी 
के यख यखाव,कभीशन आदद ऩय व्मम हो जाता है। 
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वततभान कोववड-19  त्रासदी ने स्वास््म फीभा के 

साथ साभान्द्म फीभा की आवश्मकता को येखाॊककत 

ककमा है। ऩरयवाय के कभाऊ सदस्म के साथ 
अनहोनी हान े ऩय ऩरयवाय की ववत्तीम सझयऺा बी 
खतये भें ऩड जाती है। अत् ऩरयवाय के लरए अजतन 

कयने वारे का एक साभान्द्म फीभा होना आवश्मक 

है। ववशषेऻों के अनझसाय उक्त फीभा की फीलभत 

धनयालश साभान्द्मत् वावषतक आम के रगबग 20 

गझना के फयाफय होनी चादहए। इस प्रकाय की 
साभान्द्म फीभा ऩालरसी अधधकाॊश फैंक, ववत्तीम 

सॊस्थान तथा फीभा कम्ऩछनमाॊ उऩरब्ध कया यही 
हैं। अऩनी आवश्मकता के अनझसाय अनझसॊधान कयके 

तथा फीभा कॊ ऩनी का ग्रॉस सैटरभेंट येट देखकय 

उधचत ऩॉलरसी का िम ककमा जाना चादहए। कभ 

आमझ भें इन ऩॉलरसीमों को रेने भें प्रीलभमभ कभ 

ऩडता है। साथ ही साथ ऩरयवाय के सबी सदस्मों 

अथवा अधधकतभ सदस्मों को स्वास्थ फीभा से बी 
कवय ककमा जाना अवश्मक है। क्मोंकक वततभान भें 
ईराज, जाॉच व दवाईमों के अत्मधधक भहॊगा होने 
के कायण साधायण सी फीभायी बी फचत का 
अधधकाॊश दहस्सा रीर जाती है| इस ददशा भें 
प्रधानभॊत्री जन आयोग्म मोजना(PMJAY) भीर का 
ऩत्थय है | जजसके अतॊगतत त्रफना ककसी प्रीलभमभ के 

ऩरयवाय का रूऩमे 05 राख तक की धचककत्सा प्रछत 

वषत नकदी यदहत है। 
 कामतशीर आमझ भें ऩेंशन भें छनवेश 

सेवाछनवजृत्त ऩश्चात ्ववत्तीम स्वामत्ता एवॊ सझयऺा 
के लरए आवश्मक है।  वततभान भें सयकायों द्वाया 
कई ऩेशन मोजनाएॊ सॊचालरत हो यही हैं| 01 जनवयी 
2004 से प्रायम्ब हझई याष्रीम ऩेंशन मोजना जजसे 
2009 के फाद बायत के सबी नागरयकों के लरए खोर 
ददमा गमा। मह ऩेंशन मोजना सबी को 
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सेवाछनवजृत्त के फाद ववत्तीम सझयऺा के लरए एक 

गम्बीय प्रमास है। ऩेंशन छनधध ववछनमाभक औय 

ववकास प्राधधकयण(PFRDA) याष्रीम ऩेंशन 

मोजना का छनमाभक है। जजस कायण प्रायम्ब होने 
से वततभान तक इस मोजना भें प्रछतपर की दय 

रगबग सबी उत्ऩादों से सवोत्तभ है| हार ही भें 
इस मोजना से छनकरने ऩय फने कॉऩतस का 60 

प्रछतशत जो नकद बझगतान ककमा जाता है, को बी 
छनवेश व राब की तयह कय भझक्त कय ददमा है| रॊफे 
सभम तक याष्रीम ऩेंशन मोजना भें छनवेलशत यहन े

से प्रमातप्त कौऩतस का छनभातण होता है जो कामत ना 
कय ऩाने की आमझ भें सभझधचत ववत्तीम सझयऺा 
प्रदान कयता है। वततभान भें इस मोजना की 
एकभात्र कभी अच्िे एन्द्मझटी उत्ऩाद ना लभर ऩाना 
है। जजसका कायण बायत भें एन्द्मझटी सेवा प्रदाता 
कम्ऩछनमों का ववकासशीर अवस्था भें होना है। 
याष्रीम ऩेंशन मोजना भें छनवेश के कायण आमकय 

भें अछतरयक्त 50000 की िूट इसके आकषतक 

छनवेश गॊतव्म होने का एक अन्द्म कायण है। 
 ववत्तीम सझयऺा का एक अन्द्म भहत्वऩूणत 
आमाभ रगबग 06 भाह के व्ममों हेतझ आकजस्भक 

पॊ ड का छनभाणत कयना है। मह पॊ ड योजगाय 

प्रबाववत होने अथवा अन्द्म कायणों से आ यही 
छनमलभत आम भें व्मवधान की जस्थछत भें जीवन 

माऩन को फाधधत होने से फचाएगा | मह पॊ ड फैंक 

सावधध जभा, ऩोस्ट आकपस की ककसी तयरता 
वारी मोजना भें अथवा तयर साझा कोष (लरजक्वड 
म्मूचझअर पॊ ड) भें हो सकती है। म्मूचझअर पॊ ड सेवा 
प्रदाता अत्मधधक तयर पॊ ड, ओवय नाईट पॊ ड 

आदद कई मोजनाएॊ सॊचालरत कयते हैं जजनसे 
लभरने वारा प्रछतपर अधधकाॊशत: ऩयम्ऩयागत 

ववत्तीम उत्ऩादों से फेहतय ही होता है। आकजस्भक 

पॊ ड ऐसे छनवेश गॊतव्म भें होना चादहए जजसे 
आकजस्भकता की जस्थछत भें तत्कार बझनामा जा 
सके। 

 सझयऺा के ऩश्चात राब व तयरता छनवेश 

के भहत्वऩूणत रक्ष्म हैं। राब व तयरता के लरए 

हभनें ऩूवत भें बी ऩयम्ऩयागत छनवेश गॊतव्मों का 
ववश्रेषण ककमा। रयमलरटी सेक्टय व सोने को 
िोडकय ऩयम्ऩयागत ववत्तीम उत्ऩाद प्रचलरत 

भहॊगाई की दय से कभ प्रछतपर प्रदान कयते हैं। 

रयमलरटी सेक्टय व सोने भें छनवेश प्रछतपर 

अत्मधधक अछनजश्चतता तथा कई सभस्माएॊ लरमा 
हझआ है | वततभान भें ऩूॉजी फाजाय एक आकषतक 

छनवेश गॊतव्म के रूऩ भें उबया है। मे छनवेश गॊतव्म 

आजादी के ऩूवत से ही है ककॊ तझ मे बायत की आधथतक 
याजधानी भझफॊई तथा अन्द्म भहानगयों भें ही उऩरब्ध 

था। उदायीकयण, छनजीकयण व वैश्वीकयण अऩनाने 
के फाद से गैय ऩयम्ऩयागत छनवेश साधनों तक आभ 

जन की ऩहझॉच फढनी शझरू हझई | सूचना तकनीकों के 

ववकास ने इस ऺेत्र के पैराव भें छनणातमक बूलभका 
छनबामी है। इन्द्टयनेट व इन्द्टयनेट फैंककॊ ग के 

ववकास के कायण बायत के गाॉव, िोटे शहयों व 

कस्फों तथा सूदयूवती ऺेत्रों के छनवासी बी फाजाय 

आधारयत ववत्तीम उत्ऩादों भें छनवेश कय यहें  हैं। 

 ऩूॉजी फाजाय भें छनवेश का प्रायम्ब रक्ष्म 

छनधातयण से होता है। रक्ष्म के अनझसाय छनवेश 

साधन का चमन कयते हैं | फाजाय आधारयत उत्ऩादों 
को हभ ऩूॉजीगत व ऋण आधारयत उत्ऩादों भें फाॉट 

सकते हैं। ऋण आधारयत उत्ऩादों भें छनजी 
कम्ऩनीमों , सयकाय व उसके उऩिभों, केन्द्रीम फैंक, 

केन्द्रीम फैंक के छनमॊत्रणाधीन फैंकों, छनजी व 

याष्रीमकृत फैंको द्वाया जायी ऋणऩत्र एवॊ फॉण्ड हैं। 

मे ऋणऩत्रों एवॊ फॉण्डस छनजश्चत सभमावधध वारे 

होते हैं। इनसे लभरने वारा प्रछतपर जजसे ब्माज 

कहा जाता है वावषतक मा ि्््भाही ऩूवत छनजश्चत 

सभम ऩय  प्राप्त होता है जो ऋणऩत्र एवॊ फॉण्ड जायी 
कयते सभम ही छनजश्चत ककमा जाता है। ऩरयऩक्व 

होने ऩय इन ऋणऩत्र एवॊ फॉण्ड के भूरधन का 
बझगतान छनवेशक को कय ददमा जाता है। कझ ि 
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ऋणऩत्र ऩरयऩक्वता ऩय सभता शमेयों भें ऩरयवछततत 

हो जाते हैं जो ऋणऩत्र जायी कयते सभम ही कम्ऩनी 
छनजश्चत कय देती है। सयकाय मा सयकायी सॊस्थानों 
द्वाया जायी ऋणऩत्र सवातधधक सझयक्षऺत छनवेश है। 

कम्ऩनीमों द्वाया जायी ऋणऩत्र फाजाय आधारयत 

जोखखभों के अधीन होते है । ऋणऩत्र एवॊ फॉण्ड 

छनमलभत एवॊ छनजश्चत आम प्रदान कयने वारे 

उत्ऩाद हैं। 
 तयरता व राब के उऩयोक्त सबी उत्ऩाद 

भहॊगाई के प्रबाव को नजयअॊदाज कयते हैं। 

रगाताय फढती भहॊगाई की दय हभायी फचतों को 
सॊकझ धचत कयती है। भहॊगाई की दय से अधधक 

प्रछतपर प्राप्त कयने हेतझ कम्ऩनी अॊशों भें छनवेश 

प्रचलरत भाध्मभ है। अॊश अथवा शअेय ऩूणतत: 

फाजाय के उताय चढाव के अनझरूऩ प्रछतपर देने वारे 

छनवेश उऩकयण हैं। अॊश दो प्रकाय के होत ेहैं सभता 
अॊश तथा ऩूवातधधकायी अॊश। ऩूवातधधकायी अॊश वे 
सभता अॊश हैं जो राब व ऩूॊजी ऩय कझ ि ऩूवातधधकाय 

लरए हझए होत ेहैं। भूरत् सभता अॊशधायी कॊ ऩनी ऩय 

अऩनी छनवेलशत धनयालश के फयाफय स्वालभत्व व 

उत्तयदाछमत्व यखते हैं। इस छनवेलशत यालश ऩय वे 
प्रछतवषत राबाॊश (मदद कॊ ऩनी घोवषत कयती है व 

फाटॉती है) प्राप्त कयते हैं। फाजाय के उताय चढाव 
तथा कॊ ऩनी के प्रदशतन के अनझरूऩ अॊशों के भूल्म 

घटते फढते हैं| अच्िे सभता अॊशों ऩय प्रछतपर की 
दय रॊफे सभम भें भहॊगाई की दय से अधधक यही है। 

  सभता मा इजक्वटी भें सीधे छनवेश के लरए 

एक डीभैट खाता, फैंक खाता तथा शअेय ब्रोकय के 

महाॉ रेन देन के लरए खाता आवश्मक है | ब्रोकय 
छनवेशक के आदेशानझसाय अॊशो का िम वविम 

कयता है| अॊशो भें सीधे छनवेश ऻान आधारयत 

छनवेश है | इसके लरए सावधानी, शोध, फाजाय की 
सभझ तथा धमैत आधायबूत मोग्मताएॊ हैं। छनवेशक 

जजस कॊ ऩनी के शअेय भें प्राथलभक अथवा 
द्ववतीमक फाजाय के भाध्मभ से छनवेश कय यहा है 

उसके फाये भें आवश्मक जानकायी इक्टठा कयता है। 

जजस कॊ ऩनी भें छनवेश ककमा जा यहा है उस कॊ ऩनी 
का व्माऩाय क्मा है? कॊ ऩनी के प्रवततक, छनदेशक तथा 
प्रफॊधक कैसे हैं? कॊ ऩनी के कामत कयने का तयीका 
क्मा है? जजस कॊ ऩनी भें छनवेश ककमा जा यहा है 

उसके द्वाया ककमे जाने वारे व्माऩाय का बववष्म 

क्मा है? मे कझ ि आधायबूत प्रश्न है जजनकी 
जानकायी छनवेश से ऩूवत आवश्मक है।  
 शअेय फाजाय की वततभान तेजी न ेकई नमे 

व मझवा छनवेशकों को आकवषतत ककमा है | सूचना 
प्रौद्मोधगकीमों के ववकास से आभ छनवेशक बी 
शमेय फाजाय भें सीधे छनवेश कय यहा है। कई 

एप्रीकेशन फगैय ब्रोकयेज ददमे सीधे छनवेश की 
सझववधाएॉ प्रदान कय यहे हैं| अन्द्म कई भोफाईर 

एप्रीकेशन ववत्तीम सराहकाय के रूऩ भें सझववधाएॊ 
दे यहे हैं। मे सझववधाएॊ अॊशों भें छनवेश को सयर 
फनाने के साथ साथ नमे छनवेशकों को सीखने के 

लरए फेहतय हैं। अॊशों भें छनवेश का ककहया सीखने 
के लरए इन भाध्मभों भें ऐसी धनयालश का ही छनवेश 
ककमा जाना चादहए जजसके डूफ जान ेऩय बी हभायी 
ववत्तीम सझयऺा खतये भें नहीॊ ऩड।े  

 अॊश फाजाय भें छनवेश कयने का एक अन्द्म 

भाध्मभ म्मूचझअर पॊ ड के भाध्मभ से छनवेश है | 

म्मूचझअर पॊ ड हाउस मा साझा कोष ऩूये देश भें 
अथवा देश के फाहय पैरे िोटे फड े छनवेशकों से 
उनकी फचतों को इकट्ठा कयते हैं । इस प्रकाय 

एकत्रत्रत धन को पॊ ड भैनेजय अॊश फाजाय भें 
ववलबन्द्न जोखखभ प्रछतपरों के आधाय ऩय ववलबन्द्न 

सम्ऩजत्त वगों भें छनवेश कयते हैं। मे पॊ ड प्रफन्द्धक 

अनझबवी एवॊ छनवेश भाभरों के ववशषेऻ होते हैं। 

रगाताय छनवेश एवॊ पॊ ड के यखयखाव हेतझ मे पॊ ड 

हाउस कझ ि शझल्क रेते हैं जो अन्द्म छनवेश भाध्मभों 
की तझरना भें कापी कभ होता है| इस प्रकाय 

म्मूचझअर पॊ ड भें छनवेश न्द्मून व्मम ऩय भहॊगाई की 
दय से ज्मादा प्रछतपर देने वारा छनवेश सात्रफत 
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हझआ है। साझा कोषों भें छनवेश सझछनमोजजत तयीके से 
ककमा जा सकता है। जजसे लसस्सटेभैदटक 

इन्द्वेस्टभेंट प्रान (SIP) कहा जाता है। लसऩ के 

भाध्मभ से छनवेश कयने ऩय हभ फाजाय के दैछनक 

उताय चढाव के दझष्प्रबावों से फच जाते हैं। वषत भें 
छनमलभत सभमान्द्तयार ऩय होन े वारे छनवेश से 
औसतीकयण का राब, हाछन को कभ कयने भें भदद 

कयता है। 
 म्मूचझअर पॊ ड तेजी से उबयता हझआ छनवेश 

गतॊव्म है। कोववड-19 आऩदा के शझरूआती दो 
छतभाही के फाद से साझा कोषों भें छनवेश अबूतऩूवत 
रूऩ फढा | वततभान भें सावतजछनक ऺेत्र की 06 

कम्ऩछनमाॊ व छनजी ऺेत्र की 40 कम्ऩछनमाॊ साझा 

कोष कम्ऩछनमों (ऩायस्ऩरयक छनधध) के रूऩ बायतीम 
प्रछतबूछत औय ववछनभम फोडत(SEBI) भें ऩॊजीकृत 

थीॊ। ववत्तीम वषत 2010-11 की तझरना भें ववत्तीम 

वषत 2020-21 भें ऩायस्ऩरयक छनधधमों के द्वाया 
सम्ऩजत्तमों के प्रफन्द्धन भें 26.24 राख कयोड की 
ववृद्ध हझई है। ववत्तीम वषत 2010-11 भें साझा कोष भें 
शझद्ध छनवेश नकायात्भक था (सफ-प्राईभ सॊकट के 

कायण) जो वषत 2012-13 से रगाताय सकायात्भक 

यहा है। कोववड-19 से उत्ऩन्द्न वैजश्वक ऩूणतफॊदी न े

छनवेशकों के भनोववऻान को प्रबाववत ककमा। ककॊ तझ 
ववत्तीम वषत 2020-21 भें आश्चमत जनक रूऩ से 
म्मझचझअर पॊ डस भें शझद्ध आगभ (Net Inflow) भें 30 

पीसदी से ज्मादा की फढत हझई। 

 
 

1.Includes repurchases as well as redemption. 

2. Erstwhile UTI has been divided into UTI 

Mutual Fund (registered with SEBI) and the 

Specified Undertaking of UTI (not registered 

with SEBI). Above data contains information 

only for UTI Mutual Fund. 

3. Erstwhile UTI has been divided into UTI 

Mutual Fund (registered with SEBI) and the 

Specified Undertaking of UTI (not registered 

with SEBI). Above data contains information 

only for UTI Mutual Fund. 

Source: SEBI. 

 
म्मूचझअर पॊ डों के कई वगीकयण हो सकते हैं। 
सभता व ऋण के आधाय ऩय छनम्न प्रकाय वगीकृत 

ककमा जा सकता है। 
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1. सभता (इजक्वटी) आधारयत साझा कोष । इन्द्हें 
छनवेश की जाने वारी कम्ऩछनमों के ऩूॊजी की भात्रा 
के अनझसाय इन्द्हें आगे वगीकृत ककमा जाता है। एक 

प्रकाय से मे कम्ऩनी के आकाय के अनझसाय 

ववबाजजत पड हैं| ऩूॊजीकयण की भात्रा के अनझसाय 

मे राजत कैऩ, भीडडमभ कैऩ, स्भार कैऩ तथा 
लभधित ऩूॊजीकयण वारे पॊ ड हो सकते हैं। 
2. ऋण (डबे्ट) आधारयत साझा कोष | मे ऩरयऩक्वता 
अवधध के आधाय ऩय रॉग टभत, शाटत टभत, अल्रा 
शाटत टभत, ओवय नाईट पॊ ड इत्मादद हो सकते हैं। 
कझ ि साझा कोष सभता व ऋण के लभधित उत्ऩाद 

प्रदान कयते हैं। 
छनवेश का  प्रायम्ब छनवेश का रक्ष्म छनधातयण से 
होता है। फगैय रक्ष्म छनधातयण का छनवेश फेतयतीफ 

औय असपर हो सकता है। त्रफना उदे्दश्म का छनवेश, 

छनवेश प्राप्तकतात के रक्ष्मों की ऩूछत त कयता है। मे 

ववत्तीम रक्ष्म ककसी सम्ऩजत्त का िम, छनवेशकतात 
का वववाह, बवन छनभातण, ऩाल्मों की लशऺा तथा 
वववाह, सेवाछनवजृत्त के फाद छनमलभत आम आदद 

कझ ि बी हो सकता है। 
छनवेश हेतझ आवश्मक धन की व्मवस्था कय हभ 

छनवेश के सभम का छनधातयण कयते हैं| छनवेलशत 

यहन ेका सभम ववत्तीम रक्ष्म के अनझरूऩ होता है | 

ववत्तीम उदे्दश्मों के अनझसाय छनवेश के साधनों का 
छनधातयण छनवेश कयने का तीसया चयण है। 

छनवेशकतात के जोखखभ रेने की ऺभता छनवेश के 

साधन छनधातयण का आधाय है। मह ऺभता उम्र, 

आवश्मकता, के अनझसाय अरग अरग हो सकती 
है। दयअसर जोखखभ रेना व्मजक्तत्व का एक ऩहरू 
है। ककॊ तझ त्रफना सभझ के जोखखभ रेने से भूरधन 

की ऺछत हो सकती है। इसके फाद हभ ऩूवत छनधातरयत 

सभमों ऩय छनवेश का भूल्माॊकन कयते हैं | वाॊछित 

ऩरयणाभ ना आने की जस्थछत भे हभ यणनीछत का 
ऩझनतछनधातयण कयते हैं | तत्ऩश्चात ् रक्षऺत सभम 
तक उऩयोक्त सॊऩूणत प्रकिमा का सतत भूल्माॊकन 

कयते हैं। 
 जोखखभों के ववववधधकयण के लरए उऩयोक्त 

चचात ककए गमे सभस्त भाध्मभों भें छनवेश ककमा 
जाना चादहए। इस हेतझ ऩोटतपोलरमो का छनभातण 

ककमा जाता है। ऩोटतपोलरमो छनवेश का एक 

सभझच्चम है। एक सॊतझलरत ऩोटतपोलरमो भें छनजश्चत 

आम, सझयऺा, सॊववृद्ध आदद का सभावेश होना 
चादहए। इस हेतझ शअेय, म्मझचझअर पॊ ड, सोना, फॉण्ड, 

रयमर स्टेट, ऩोस्ट ऑकपस, एप०डी0 आदद भें 
छनवेश हो सकता है| मे छनवेश सभझच्चम आम वगत, 
आमझ के अनझसाय अरग अरग हो सकते हैं। जैस ेएक 

मझवा छनवेशक के लरए ऩोटतपोलरमो आिाभक 

जफकक सेवाछनवतृ्त व्मजक्त के लरए मह छनजश्चत 

आम देने वारा अथवा छनवेश की सझयऺा को 
प्राथलभकता देने वारा हो सकता है। सबी 
ऩरयजस्थछतमाॉ साभान्द्म होने ऩय ववलबन्द्न आमझ वगत 
के लरए ऩोटतपोलरमो भें जोखखभ व सझयऺा का 
अनझऩात छनम्न हो सकता है। 
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ननष्कषभ 
 भेहनत से कभामे गमे धन का उधचत 

भाध्मभ भें छनवेश कभाने की तयह ही एक 

भहत्वऩूणत ववत्तीम कामत है। इस हेतझ छनयन्द्तय 

सीखना एवॊ सभझ को ववकलसत ककमा जाना 
चादहए। छनवेश का कोई बी भाध्मभ जोखखभ यदहत 

नहीॊ है। अत: जोखखभों का आकरन कय छनवेश 

भाध्मभों भें सभमानझसाय फदराव ककमा जाना 
चादहए। साथ ही छनवेश कझ ि भूल्म फनाने एवॊ उन 

ऩय दढूता से अभर ककमे जाने की प्रकिमा है। साथ 

ही प्राचीन बायतीम भूल्म कक “ऩरयवततन ही 
स्थामी छनमभ है” का ऩारन कयते हझए छनवेश 

भाध्मभों का छनयॊतय भूल्मकॊ न ककमा जाना चादहए 

तथा नमी सॊबावनाओॊ का अन्द्वेषण ककमा जाना 
चादहए। आधथतक रूऩ से सशक्त ही ककसी अन्द्म की 
सहामता कय सकता है। दसूयों की सहामता बी 
ववत्तीम रक्ष्मों भें शालभर होना चादहए। 
अॊत्तोगत्वा भन की शाॊछत ही छनवेश व सभवृद्ध का 
चयभ उदे्दश्म है। 
सॊदबत 
 जझत्रफन भेहता, चतैारी कयाटे, एक छनवेशक की 

कहानी, बायतीम प्रछतबूछत एवॊ ववछनभम फोडत, 
भझफॊई | 

 बायत 2021, प्रकाशन ववबाग, सूचना औय 

प्रसायण भॊत्रारम, बायत सयकाय, नई ददल्री। 
 मोजना ववकास को सभवऩतत भालसक, सूचना 

औय प्रसायण भॊत्रारम, बायत सयकाय, नई 

ददल्री (भाह जनवयी 2019 स ेअक्टूफय 2021 

तक की भालसक ऩत्रत्रकाएॊ) | 
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